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中國十一月份的出口數字再一次滑落，但進口的下滑幅度有逐漸趨緩，也許可以證明中國國內的需求開始有所起色。

十一月中國的出口數值較去年同期下滑了 6.8%，連續第五個月下滑，進口數值則是比去年同期下滑 8.7%，貿易餘

額從上一季的 6164 萬美元縮窄至 5410 萬美元，十月的出口數值則是比去年同期下滑 6.9%，進口數值下滑 18.8%。

Capital Economics 經濟學家 Julian Evans-Pritchard 表示，雖然出口的數據令人失望，但這一部份也是海外需求銳減所

造成的，進口數值稍微好轉則代表中國政府刺激內需的政策開始奏效，另外全球商品價格下滑也是進口額略有起色

的原因之一。中國第三季的 GDP 成長率官方數據為 6.9%，是金融海嘯以來第一次低於 7%，中國國家主席習近平

表示未來五年的成長率將不會低於 6.5%。為了支撐中國經濟的持續成長，中國人民銀行不斷下調利率，且讓人民幣

兌美元的幣值持續貶值。Evan-Pritchard 表示貿易成長將在第四季有所起色，中國的幾個主要貿易夥伴的經濟一旦回

復，出口額就會有所起色，同時政策帶來的國內投資額上升也將帶來更高的進口額。目前市場普遍認為中國本季的

經濟成長將會持續創下百年來的新低紀錄，海內外的需求依舊低迷、製造業產能過剩、債務比例過高及投資不振等

都是大家不看好中國的原因。 

 

日本第三季度國內生產毛額(GDP)實現成長，而非先前認為的那樣萎縮，意味著年內早些時候該國經濟並未陷入衰退。

日本內閣府周二公佈修正後的數據顯示，第三季度 GDP 折合年率為成長 1%，而非初值顯示的萎縮 0.8%。在上周公

佈了意外強勁的資本支出數據後，經濟學家對三季度 GDP 的預估調整為成長 0.2%。儘管經濟增速尚未趕上創紀錄的

企業利潤以及股市漲勢，這份修正數據仍給以重振經濟為要務的日本首相安倍晉三帶來了好消息。日本央行今年迄

今沒有進一步擴大已是規模空前的貨幣刺激計劃，預計日本政府仍將於本月編制一份追加預算。「經過波折後日本經

濟重回覆蘇軌道。數據表明資本支出好轉，」Tokai Tokyo Research Center Co.駐東京首席經濟學家武藤弘明在 GDP 發

布後表示。「經濟復甦勢頭離強勁還差很遠，但是我們也不應該過於悲觀。」二季度日本經濟萎縮 0.7%，三季度成長

使其避免了連續兩個季度萎縮這一經濟衰退的普遍定義。日本央行行長黑田東彥早在 9 月份就曾表示第三季度經濟

成長不會是罕事，凸顯出他在經濟數據透露複雜信號時抱有的樂觀情緒。日本央行將於下周召開政策會議，討論是

否修改當前貨幣政策。彭博調查的 41 位經濟學家中僅 1 位預計日本央行會採取行動。周二公佈的另一份報告顯示，

日本 10 月份經常帳順差擴大至 1.46 萬億日圓，預估為順差 1.59 萬億日圓。 

 

英國國家統計局公佈的報告顯示，10 月份工業產值同比上升 1.7%；預估中值為上升 1.2%，英國 10 月份工業產值環

比成長 0.1%，與預估中值一致；28 位經濟學家對工業產值的環比預測介於下降 0.6%至上升 0.6%之間，10 月份製造

業產值環比下降 0.4%，預估中值為下降 0.2%，10 月份製造業產值同比下跌 0.1%，預估中值為持平。 

 

法國央行在周二公布的第二次預估中將第四季 GDP 成長率預估由 0.4%調降為 0.3%；法國央行 11 月份企業信心從 10

月份的 99 跌到 98；企業信心低於彭博調查 6 位經濟學家的預估中值 99。 

市場回顧     
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歐元區第三季經濟成長得益於私人消費和政府支出，而出口則受到全球貿易放緩的拖累。歐盟統計局周二在盧森堡

公佈，歐元區第三季經濟環比成長 0.3%，確認了 11 月 13 日公佈的初值。第二季的環比增速為 0.4%。就在不到一周

之前，歐洲央行把一項主要利率降低至紀錄低點，並把資產購買計劃擴大至至少 1.5 萬億歐元（1.6 萬億美元），以刺

激疲弱的經濟復甦，並推動通膨率升向 2%的目標。區內消費得益於油價下跌，不過出口因新興市場經濟減速而受損。

「經濟復甦進入 2016 年仍將在很大程度上是消費驅動，外需方面明年應會從中性略微專為正面，」Berenberg Bank

駐倫敦的首席經濟學家 Holger Schmieding 說。「新興市場造成不利影響，不過風險在過去兩個月減輕。」第三季政府

支出環比成長 0.6%，高於第二季的 0.3%；家庭消費從 0.3%加速至 0.4%；固定資本形成總額成長 0.1%，與第二季一

致；出口成長 0.2%，進口成長 0.9%。歐元區第三季 GDP 同比成長 1.6%。 

 

美國 10 月份職位空缺從上月的 553.4 萬降至 538.3 萬，預估為 550 萬；10 月份職位空缺率 3.6%，9 月份為 3.7%；10

月份招聘速度為 3.6%，9 月份為 3.6%。 

 

美國供應管理學會(ISM)表示，明年美國製造業擬控制投資和雇員，而服務業對於前景卻更加樂觀。 總部位于亞利桑

那州坦佩的供應管理學會周二公佈的半年度預測顯示，製造業的採購經理人預期 2016 年資本開支將成長 1%；今年

成長 8.3%。服務業的投資計劃則從 2015 年的成長 2.6%提高至 7.5%。 調查顯示，預期未來一年，製造業和服務業的

營收成長都將加速。原油以及其它原物料的價格走低將有助於提振利潤率；今年美元走強已經對 21.3%的製造商造成

負面影響。服務業很可能占明年就業成長的絕大部分。服務業預期就業成長 1.7%，製造業預期成長 0.2%。製造商表

示料 2016 年營收成長 4.1%，今年成長 1.4%。服務業預計明年成長 3.2%，高於 2015 年的 2.7%。 
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美元/日元 11 月中開始一直橫行至今，波幅界乎 122.00 至 123.70 之間，14 天 RSI 大部份時間都在 50 至 70 之間上

落，MACD 維持熊差並有輕微向下跡象，但兩項技術指標均未有明確方向，建議暫時觀望，待匯價出現突破再考

慮入市。 

 

 

 

資料來自: 彭博資訊 

  

技術分析–美元/日元 
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撰稿：龔可斌, 交易員, 元大證券(香港)有限公司 

投資建議 

貨幣對 策略 入市價 止蝕價 目標價 

USD/JPY OBSERVE    

即日支持及阻力 

貨幣對 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7141 0.7177 0.7260 0.7307 

EUR/USD 1.0801 1.0847 1.0920 1.0947 

GBP/USD 1.4905 1.4955 1.5058 1.5111 

NZD/USD 0.6591 0.6617 0.6664 0.6685 

USD/CAD 1.3444 1.3513 1.3636 1.3690 

USD/CHF 0.9852 0.9885 0.9983 1.0048 

USD/JPY 122.33 122.62 123.29 123.67 

昨日滙價 

貨幣對 開市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7262 0.7270 0.7187 0.7214 

EUR/USD 1.0835 1.0901 1.0828 1.0893 

GBP/USD 1.5054 1.5060 1.4957 1.5006 

NZD/USD 0.6642 0.6660 0.6613 0.6642 

USD/CAD 1.3497 1.3620 1.3497 1.3583 

USD/CHF 0.9994 1.0014 0.9916 0.9919 

USD/JPY 123.36 123.39 122.72 122.90 

經濟數據公布 

香港時間 國家 經濟數據 時期 實際 前值 

2015/12/08 07:50 JN 日本第三季度實際GDP季率修正值F 第三季 0.3% -0.2% 

2015/12/08 10:00 CH 中國11月出口年率 11 月 -6.8% -6.9% 

2015/12/08 10:00 CH 中國11月進口年率 11 月 -8.7% -18.8% 

2015/12/08 18:00 EC 歐元區第三季度GDP年率修正值 第三季 1.6% 1.6% 

2015/12/08 23:00 UK NIESR 11月國內生產總值評估 11 月 0.6% 0.5%S 


