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受到最新通貨膨脹數據依舊相對低落激勵，澳洲央行總裁史蒂文斯 (Glenn Stevens) 周三 (22 日) 示意可能再度調降

基準利率，來進一步提振澳洲經濟。消息傳出後，澳元回貶至 73 美元多的水準，朝周一創下的 6 年多來最低點跌

去。澳洲政府周三上午公布，第二季消費者物價指數 (CPI) 與前季相較增幅，由第一季的 0.2% 加快至 0.7%，但仍

低於經濟學家預期的 0.8%；與一年前相較增幅達 1.5%，同樣少於預期的。核心 CPI 季增 0.6%、年增 2.3%，仍處

於央行目標 2%-3% 的下半部舒適範圍內。史蒂文斯於一場民間慈善午餐會發表演說時表示，之前由於澳洲經濟成

長令人失望，加上通膨仍溫和，因此央行降息至非常低落的水準；至於是否會進一步調降利率，他直言仍在考慮範

圍內。澳洲通膨雖處於還能承受刺激措施的甜蜜點，但降息仍有引發民間舉債過重的風險，因此澳洲央行政策需能

取得巧妙平衡。史蒂文斯還說，澳元的價格調整「似乎正在發生，且相對無所停頓」，正為澳洲經濟擴張帶來正面效

應。他舉例，澳洲服務業貿易正加速成長，而這部分的「淨出口貢獻」過去一年約占國內生產毛額 (GDP) 增幅的一

半，已與同期鐵礦砂出口帶來的貢獻相當。《路透社》報導，分析師們猜測，澳洲央行會非常希望更多刺激經濟的動

力來自澳元貶值。《雪梨晨鋒報》則稱，大部分分析師仍預期澳元至年底將貶值至 60-70 美分。該報上周五 (17 日) 報

導，由於原物料價格直落，貝萊德 (BlackRock) 預期澳元年底將見 70 美分，Capital Economics 則喊出明年底貶至 65 

美分。 

 

日本央行正在提升一項通膨指標的重要性，與當前使用的關鍵指標相比，這項指標反映的通膨水平更加接近央行目

標。日本央行在7月月報中首次使用了扣除生鮮食品與能源價格的消費者物價指數圖。該圖表顯示5月通膨率為0.7%，

遠超該央行目前所用通膨指標（僅扣除生鮮食品價格）顯示的 0.1%。這項指標原先在季度展望報告中公佈。此次日

本央行著重提到該指標，恰逢如何精確衡量物價水平的爭論日益激烈、油價下跌拖累通膨遠離目標水平之際。日本

央行首席經濟學家表示，當前所用指標未計入房齡偏老造成實際租金成本上升的因素，因而低估了通膨水平。央行

本月擢升一位專門研究消費物價的專家擔任貨幣政策事務部門副主管，與此同時，政府將對物價衡量標準進行五年

一度的評估。「日本央行未來有可能改用其他指標來衡量通膨水平，而且從歷史經驗來看，這可能只是第一步，」巴

克萊利率策略師 Naoya Oshikubo 表示。「日本央行內部有關如何准確衡量物價趨勢的爭論似乎正在升溫。」 

 

英國央行表示，越來越多的貨幣決策者對不斷上升的通膨壓力感到擔憂，這表明該行正在為采取 8 年來首次加息行

動蓄勢。「一些委員認為，在當前的銀行利率環境下，中期通膨面臨的風險已經更加偏向超過 2%的目標水平，」英

國央行在周三發布的 7 月份貨幣政策委員會會議紀要中如是說。該行還表示，如果排除掉希臘危機，那麼決定提高

和不提高處於紀錄低點的基準利率的可能性處於「微妙平衡」狀態。會議紀要顯示，英國央行貨幣政策委員會的想

法較 6 月份進一步轉變；在 6 月份會議上，有兩名成員說該決定處於「微妙平衡」。該行行長卡尼上周說，到年底首

次加息的時機會變得更清晰。該委員會本月以 9-0 的投票結果維持關鍵利率在 0.5%不變。英國央行在分析中稱，國

內消息「此前普遍都比較好」。其指出薪資成長加快，但表示，獎金的影響引發了這一趨勢能否持續的問題。對於近

市場回顧     
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期疲軟的勞動力市場數據以及這是否表明經濟中的閒置產能利用餘地減小，貨幣政策委員會出現分歧。「總體而言，

委員們一致認為，在過去的一年國內經濟繼續改善，閒置產能利用餘地繼續縮小，而國內的成本壓力有所增加，」

會議記錄稱。 

 

在英國央行從紀錄低點調升利率的腳步逼近之際，央行總裁卡尼告訴投資人應該要注意英國經濟面臨的阻力。卡尼

周二在倫敦一場活動上說，升息的步調比首次加息的時間更重要，因為經濟成長仍有阻力。這些阻力包括歐洲經濟

疲軟、英鎊升值以及未來 5 年先進經濟體大規模的財政調整。他上周表示年底決策官員對於首次升息的時間會有更

清楚的概念，促使有些投資人押注英國央行會提前升息。隨著薪資數據好轉，英國基準利率從目前的 0.5%向上調升

的動能增強。 

 

歐洲央行(ECB)緩解了希臘銀行業者面臨的壓力，而該行也正準備著第三次赴雅典「執勤」。了解決定的知情人士稱，

官員們在周三的電話會議中把給予希臘銀行業的緊急流動性援助(ELA)上限提高了 9 億歐元。現在的注意力要轉向更

艱巨的任務--派遣一個工作組回到希臘首都，監督希臘政府為換取新一輪援助所答應的緊縮措施是否履行到位。監督

希臘政府好好兌現承諾，也事關 ECB 自身利益；在希臘危機中，這家央行在多個方面捲入其中，包括救助希臘銀行

業，以及決定何時把希臘納入其貨幣刺激計劃。如果齊普拉斯總理帶領的希臘政府在改革方面不足以令人信服，ECB

則將再次面臨是否該讓希臘銀行業崩潰的艱難抉擇。ECB 管委會之前給希臘銀行業設定的 ELA 上限為 895 億歐元。

前述知情人士沒有透露何時再次評估 ELA 上限；因決定沒有公開，他們要求匿名。ECB 一位發言人拒絕置評。 
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歐元/日元由 6 月底開始出現調整，至本月初跌至 100 天移動平均線後開始反彈，但回升至 200 天移動平均線出現

阻力，14 天 RSI 由 30 水平附近回升至 50 亦見阻力，MACD 更轉為負數，未來走勢向下機會較高，策略上傾向逢

高賣出歐元/日元，建議先觀察匯價短期內能否升穿 200 天移動平均線才入市。 

 

 

 

資料來自: 彭博資訊 

  

技術分析–歐元/日元 
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撰稿：龔可斌, 交易員, 元大證券(香港)有限公司 

 

 

投資建議 

貨幣對 策略 入市價 止蝕價 目標價 

EUR/JPY OBSERVE    

即日支持及阻力 

貨幣對 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7315 0.7344 0.7420 0.7467 

EUR/USD 1.0828 1.0881 1.0976 1.1018 

GBP/USD 1.5506 1.5560 1.5656 1.5698 

NZD/USD 0.6507 0.6536 0.6619 0.6673 

USD/CAD 1.2890 1.2960 1.3076 1.3122 

USD/CHF 0.9524 0.9559 0.9631 0.9668 

USD/JPY 123.31 123.62 124.20 124.47 

昨日滙價 

貨幣對 開市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7413 0.7438 0.7362 0.7373 

EUR/USD 1.0935 1.0966 1.0871 1.0933 

GBP/USD 1.5557 1.5645 1.5549 1.5613 

NZD/USD 0.6618 0.6644 0.6561 0.6565 

USD/CAD 1.2946 1.3052 1.2936 1.3030 

USD/CHF 0.9585 0.9633 0.9561 0.9594 

USD/JPY 123.85 124.15 123.57 123.94 

經濟數據公布 

香港時間 國家 經濟數據 時期 實際 前值 

2015/07/22 09:30 AU 澳大利亞第二季度消費者物價指數年率 第二季 1.5% 1.3% 

2015/07/22 16:30 UK 英國7月央行會議紀要利率決議投票比 7 月 0-9-0 0-9-0 


