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本公司及公司之代理人不對本報告的使用人基於本報告進行的投資所引致的任何損益承擔任何責任。研究員對於本報告之撰寫，採中立態度且獨立完成。本報告中
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上星期五是美國一系列重要數據公布的一天，讓我們先來看看。首先是非農，美國5月份非農就

業報告遜於預期，僅增加3.8萬人，市場預期16萬人，令聯邦基金利率期貨市場重估加息可能；

市場所消化100%下一次加息可能的月份後移至2017年3月份，隱含利率水平62.5個基點，即50-75

個基點目標區間的中點。根據「非常低迷」的數據表現來看，在「可預見的將來，聯儲會政策都

將保持按兵不動，」Seaport Global的董事總經理Tom di Galoma在報告中寫道。非農就業報告出爐

前，市場所消化下一次加息概率100%的會議時點在2016年12月份。看圖論市：美國5月份非農就

業人口增加3.8萬人 失業率降至4.7%。美國國債價格大幅走升 5/30年期利差水平擴大 受非農就

業影響。美元在非農就業數據公佈後下跌0.9%後，歐元觸發止損買盤。美國非農報告令市場所消

化100%加息可能的時點後移至2017年。就連著名的債券大王格羅斯也表示非農就業數據打消了

聯儲會6月份加息的可能性。比爾·格羅斯表示，在周五疲弱的非農就業報告發布後，聯儲會6月

份將不會加息。「像這樣的數字當然讓6月份沒有了希望」，格羅斯在接受彭博電視和電台採訪

時說。「數字如此之低，他們必須暫停。」管理13億美元駿利全球無限制債券基金的格羅斯表示，

聯儲會有可能會在7月份加息。5月份新增就業人數創接近6年最低。勞工部周五公佈的數據顯示，

當月非農就業增加3.8萬人，是2010年9月份以來最少的一個月，4月份新增非農就業人數向下修正

為12.3萬人。這數據就是說，各行業僱傭形勢普遍轉弱，或將提升對美國經濟增速的擔憂，並令

聯儲會的決策者們推遲加息。在年初開局不利後，新增就業人口下降，降低了家庭支出和經濟增

速進一步大幅改善的可能性。在在企業利潤走低、全球市場依然疲軟之際，聯儲會官員們考慮是

否再度加息時，將把雇主審慎招聘的情況納入考量，。渣打銀行駐紐約資深經濟學家Thomas 

Costerg在報告公佈前表示：「數據將打壓對第二季度經濟反彈的樂觀情緒。許多希望都寄托在就

業市場上。如果就業增速降低，那就將顯示美國經濟比我們所認為的更加脆弱。市場對於下半年

美國經濟存在大量的疑問。」 

 

當然，也有其他市場參與者持其他意見，Pimco的Mather稱市場對疲軟的非農就業報告反應過度。

太平洋投資管理公司規模860億美元PIMCO總回報基金的共同掌管者Scott Mather表示，市場對五

月疲軟的非農就業報告反應過度了。「看起來有點反應過度，」Mather周五接受彭博電台採訪時

表示。 「這是我們每月都要觀察的，並且是基於一個數字，我們知道它波動很大。我們應該把

今天視作非農就業終於回歸正常數字的一天。」Mather表示，由於經濟恢復到充分就業，就業成

長放緩和工資上漲都是正常現象。美國勞工部周五公佈的數據顯示，美國5月非農就業人口增加

3.8萬，創2010年9月以來的最低水平，4月下修為增加12.3萬。貝萊德的固定收益首席投資策略師

Jeffrey Rosenberg也表示，投資者對此數據反應過度了。在接受彭博電視台採訪時，他表示數字低
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部分受Verizon員工罷工和天氣的影響。該數據公佈後，美股與美元聯袂走低，國債和黃金則上漲。

另外，5月份服務業增速也為2014年以來最慢。因為企業削減訂單，美國服務提供商5月份的成長

速度為兩年多來最慢，說明在2016年不溫不火的年度開局之後，美國經濟正在經歷更加低迷的成

長。總部位于亞利桑那州坦佩的供應管理學會(ISM)周五發布的數據顯示，ISM非製造業指數降至

52.9，是2014年2月以來最低水平；4月份為55.7。該指數覆蓋美國經濟近90%的領域，數據高於50

代表擴張。接受彭博調查的經濟學家預期中值為55.3。非製造業包括建築、零售、房地產等行業。

非製造業訂單的下滑幅度追平了2008年11月以來最大環比降幅。數據說明，在第一季度經濟成長

減速之後，企業削減了資本投資和招聘。「商業投資決定方面更多按兵不動，可能在未來數月持

續，直到阻礙資本投資的陰雲消散，」道明證券美國研究和策略主管Millan Mulraine在報告發布

之前表示。「服務業一直相對活躍，但可能被高估。」 

 

英國方面，隨著脫歐公投日子迫近(6月23日)，不少市場投資者開始表達自己的意見。Lloyd’s of 

London警告如果英國離開歐盟，數萬人將面臨裁員風險。Lloyd’s of London表示，如果英國投票贊

成離開歐盟，那麼由於部分公司擬議改遷至英國之外，倫敦商業保險行業至少34,000人的工作面

臨風險。據Lloyd’s連同International Underwriting Association of London(IUA)以及Fidelis Insurance 

Holdings Ltd發布的一份意見書，保險市場非直接僱傭的數以萬計人員中預計也將出現裁員。周五

公佈的意見書表示，承保商已經在制定重遷的應急計畫，同時預期國際資本將離開英國，流向對

交易更加友善的司法管轄區。Lloyd’s 2月份時表示，已經制定了若英國投票贊成離開歐盟，應對

其余波的計畫。「高度重視歐盟身份的好處，這些優勢可能消失令人深感擔憂，」IUA執行長在

Dave Matcham在聲明中說。「IUA成員調查顯示，如果投票贊成離開歐盟，至少有6家公司會重新

考慮在倫敦業務的法律地位，或許還有許多其它公司。」而阿拉伯聯合大公國航空認為英國「脫

歐」會致歐元「自由落體」 航空，阿拉伯聯合大公國航空總裁Tim Clark表示，如果6月23日的英

國公投結果是英國脫離歐盟，則英國和歐洲的航空乘客數量成長可能會陷於停滯，歐元也會由此

進入一個「自由落體」通道。在英國接受教育、最近剛被授予爵位的Clark說，由於在海外居住

時間超限，他自己此番無權投票，但他希望「理智會占上風」，這樣英國「脫歐」可能造成的失

穩和動盪便可得以避免。「如果英國人決定脫離歐盟，那麼這一結果在整個歐盟範圍內產生的沖

擊波會非常嚴重，」Clark在都柏林出席國際航空運輸協會(IATA)年會時說。「對於一些所經營業

務在歐洲國家和城市有很高、很高需求的人來說，失穩不會有任何好處。」Clark說，阿拉伯聯

合大公國航空運營的國際航線在全球首屈一指，歐洲市場在其業務中占有30%到40%的比重。他

預計，由於受到難民危機和一系列恐怖襲擊事件的影響，這一市場的需求一段時間內充其量也只

能是「持平」。德國漢莎航空執行長Carsten Spohr也預計，一旦英國「脫歐」，市場需求將會停

止成長。 
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歐元: 續見承壓 

技術走勢而言，歐元兌美元自 5 月初以來持續下滑，至本周一更低見至 1.1096 的兩個月低位，並剛好止步於 250 天

平均線之上，目前 250 天線處於 1.1094，倘若仍告失守，預料短線歐元有下行壓力，進一步可望探至 1.10 以至 1.08

水平。上方阻力回看 25 天平均線 1.1291 及 1.1450 水平。 

 

 

 

資料來自: 彭博資訊 

  

技術分析–EUR/USD 
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撰稿：__蕭卓雄__, 交易員, 元大證券(香港)有限公司 

投資建議 

貨幣對 策略 入市價 止蝕價 目標價 

EUR/USD SELL 1.1400 1.1534 1.1000 

即日支持及阻力 

貨幣對 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7168 0.7266 0.7415 0.7466 

EUR/USD 1.1055 1.1210 1.1447 1.1529 

GBP/USD 1.4318 1.4418 1.4600 1.4682 

NZD/USD 0.6747 0.6851 0.7009 0.7063 

USD/CAD 1.2793 1.2863 1.3054 1.3175 

USD/CHF 0.9644 0.9699 0.9865 0.9976 

USD/JPY 104.76 105.63 108.25 110.00 

昨日滙價 

貨幣對 開市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7228 0.7368 0.7219 0.7364 

EUR/USD 1.1150 1.1374 1.1137 1.1365 

GBP/USD 1.4418 1.4581 1.4399 1.4519 

NZD/USD 0.6808 0.6960 0.6802 0.6954 

USD/CAD 1.3095 1.3106 1.2915 1.2932 

USD/CHF 0.9899 0.9920 0.9754 0.9755 

USD/JPY 108.86 109.13 106.52 106.51 

經濟數據公布 

香港時間 國家 經濟數據 時期 前值 結果 

2016/6/3 15:55  GE 德國5月服務業採購經理人指數終值 5 月 55.2 55.2 

2016/6/3 20:30 US 美國5月失業率 5 月 5.0% 4.7% 

2016/6/3 20:30 US 美國5月非農就業人數變化 5 月 16.0 萬 3.8 萬 

2016/6/2 20:15 US 美國5月ADP就業人數變化 5 月 15.6 萬 17.3 萬 

2016/6/2 22:00 US 美國5月ISM非製造業指數 5 月 55.7 52.9 


