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联储会加息临近，中信银行孙炜首揭中间价定价面纱。在联储会加息临近丶人民币贬值呼声再起

之际，人民币中间价报价商之一 -- 中信银行金融市场部的副总经理孙炜 -- 对彭博表示，目前

中间价定价机制已趋透明和市场化，人民币汇率双向波动成常态，中国央行只有在市场出现极端

情况才会出手干预。孙炜介绍, 在当前机制下，14 家报价商银行以 「收盘汇率+一篮子货币汇率

变化」进行每日报价。报价时不但要着重考虑保持人民币篮子汇率稳定的要求，也要依据自身供

求结构丶交易实力丶国际市场预判等因素进行调节。他说，央行在 2 月与报价商做了沟通，其後

中间价与整体报价之间的差距及各行报价之间的差距都在缩小，体现中间价形成机制的市场化程

度和透明度提高。另外，央行需要确保中间价的公平和权威，并防止市场出现流动性危机且不被

投机势力操控。「在现在这套中间价机制中，央行更像一个看门人，以确保这套制度是公平的丶

科学的，是能够形成具有市场代表性共识的机制。至於是否需要干预，这完全是根据供求丶根据

流动性因素去综合考虑的，」 孙炜周四下午在接受电话专访时称。他的另一身份是全球外汇市场

规则制定工作组中方成员。去年 8 月汇改後，人民币兑美元出现大幅贬值和波动，央行采取了市

场干预和资本管制等措施来稳定汇率。在对美国将在 6 或 7 月加息预期升温的影响下，今日人民

币中间价随周五美元大涨而下调 294 个基点或 0.45%，报 6.5784 元，为逾 5 年来最弱。上周有人

士认为人行试图通过中间价为人民币提前释放贬值压力。《华尔街日报》上周引述未具名消息人

士称，人行 1 月 4 日取消了在管理人民币汇率时让市场确定汇率的做法，人民币中间价目前已经

回到政府的严密控制之下。周五央行澄清，其始终坚持市场化改革方向，将增强人民币汇率双向

浮动弹性。 

 

至於美元方面，孙炜称最近美元涨已是在为美国加息做提前反应。美元指数有「继续冲 96 的可

能性」，但「加完息之後走弱的可能性还是偏大。到那个时候，无论是篮子汇率也好丶人民币兑

美元汇率也好，都有回调的空间，它们的压力并没有那麽大，这种走势不是单向的。」联储会主

席耶伦周五表示，正在持续好转的美国经济将支持「未来数月」加息，美元随即大涨。高盛高华

中国经济学家宋宇周四接受采访称，鉴於美国势将加息，人民币短暂的兑美元走强丶兑贸易伙伴

国货币走弱的走势「甜蜜点」已逝，中国将面临新一轮资本外流。孙炜称，由於改进後的中间价

形成机制仍处於初期，加上市场的基础参与者专业程度不高，美元若出现意外大幅上涨，恐慌情

绪有可能重新造成市场的极度扭曲。在美元升值时，人民币会贬，但估计人行不会允许出现导致

周边国家竞争性贬值的情况。本月人民币兑美元跌幅已达约 1.6%，为 8 月汇改来最大单月跌幅。

「如果人民币兑美元贬得过多的话，会对相关国家产生很大的压力，一旦竞争性贬值压力出来，

对谁都没好处,」 他说。「任何一个市场在核心金融要素上面，央行是一定会管的，像联储会丶

市场回顾     
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日本和欧洲央行，实际上都有管过，它管的边界是市场流动性出现巨大问题，价格被投机势力操

控，价格的深度已经受到很大的影响。」截止周一 16 时 10 分，美元指数报 95.838，本月升近 3%。

在岸人民币目前报 6.5819 元，为近 4 个月来最低。 

 

澳洲方面，澳大利亚央行降息的可能性最大。澳大利亚债券本月表现在全球仅次於希腊和英国，

而其顶尖预测者认为，随着澳大利亚央行下调利率，澳债仍有上升空间。「在所有已开发国家中，

我们认为澳大利亚会下调官方利率的观点可能最为明确，」墨尔本顾问机构 Laminar Group Pty 的

经济学家 Stephen Roberts 表示。他去年对澳大利亚基准殖利率的预测最为准确。「债券市场有很

大的表现优异的潜力。」在截至 5 月 27 日的一个月中，澳大利亚国债上涨 1.9%，在彭博全球债

券指数跟踪的 26 个市场中排名第三。澳大利亚央行 5 月 3 日将其基准利率下调至 1.75%的纪录

低位，利率互换合约显示，澳大利亚央行有 68%的可能性会在年底前至少再降息一次。当地房地

产市场放缓的迹象也助长了央行会继续降息的预测。作为雪梨和墨尔本房价主要推手的中国买家

已开始失去兴趣。今年头四个月，中国潜在买家对 realestate.com.au 所列新南威尔士州房源的访问

量同比下降 25%。雪梨是新南威尔士州的首府。 

 

6 月，很多重要事件将会发生的一个月，英国对去留欧盟进行公投丶联储会利率决策丶以及西班

牙重新举行大选可能还是一片混乱，这些事件都将在 6 月份发生。摩根大通资产管理驻伦敦的

David Tan 认为，无论喜欢与否，大型投资者必须建立仓位，尤其要分散风险。当你是一支 1.7

万亿美元基金的全球利率主管时，你不可能花一个月时间躲在一边来规避风险，无论风险有多大

都不行。「我们不能躲避，」 Tan 说，国债受到追捧，因为它具有与其他许多资产类别相比更能

抵御市场动荡的良好记录，「关键是调整我们的持仓结构，还需确保投资组合获得有效分散。」基

金经理由於难以对 6 月份以後的市场发展有一个明确看法，他们称正转向黄金和日圆，这两种资

产通常在投资者变得更加保守时受益。大型经济体发行的国债正被作为对冲工具，尽管它们的殖

利率正逼近纪录低点。根据彭博全球发达经济体主权债券指数，已有 8.15 万亿美元国债的殖利

率跌破零，占总量的约三分之一。即便如此，还是有很多债券基金今年获得正回报。据彭博汇编

数据，Tan 管理的摩根大通欧盟国债基金今年的回报率为 3.3%，击败 79%的同业。对投资者而言，

风险事件最早开始於本周，石油输出国组织(OPEC)的部长们将在维也纳开会商讨油价问题，欧洲

央行也将召开会议，而美国将发布 5 月份非农就业人口报告。  
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美元回勇 英镑势遭打压 

图表走势所见，10 天与 25 天平均线处於交叠呈利淡交叉，同时，相对强弱指标亦告掉头回落，预示汇价仍见下调

压力。上方阻力料为 1.47及月内高位 1.4769，较大阻力见於 1.48水平。另一方面，下试支持料为 25天平均线 1.4538，，

破位延伸较大跌幅预料可至 100 天平均线 1.4343 水平。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析– GBP/USD 



每日外汇报告 2016 年 5 月 31 日 

【风险披露及免责声明】 
本报告之内容及信息是依据一些本公司相信是可靠的数据制作而成的，本公司对其准确性及完整性不作任何保证，故本公司恕不负担任何法律责任。在任何情况下，

本公司及公司之代理人不对本报告的使用人基于本报告进行的投资所引致的任何损益承担任何责任。研究员对于本报告之撰写，采中立态度且独立完成。本报告中

涉及市场概况、投资建议或汇市前瞻部份，是依据研究员对市场数据分析而作成。本报告只用作提供数据性用途，并不构成任何推广、推销或招揽买卖任何杠杆式

外汇交易之邀请，亦只供个人作非商业用途并仅作参考之用，并非作为专业意见。投资者以本报告内之建议作出任何投资决定前，或若对本报告之内容有任何疑问，

应先咨询专业意见。 

 

杠杆式外汇交易受汇率波动影响，除可提供获利机会也会涉及亏损风险。杠杆式外汇交易的亏损风险可以十分重大。投资者所蒙受的亏损可能超过最初保证金款额。

即使投资者定下备用交易指示，例如“止蚀”或“限价”交易指示，亦未必可以将亏损局限于投资者原先设想的數额。市场情况可能使这些交易指示无法执行。投

资者可能被要求一接到通知即存入额外的保证金款额。如投资者未能在所订的时间内提供所需的款额，投资者的未平仓合约可能会被了结。投资者将要为账户所出

现的任何逆差负责。因此，投资者必需仔细考虑，鉴于自己的财务状况及投资目标，这种买卖是否适合你。元大证券(香港)之外汇报告，若未经授权及同意，禁止

摘录、转载或刊登于媒体报章杂志。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯 
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撰稿：____蕭卓雄____, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

GBP/USD SELL 1.4650 1.4769 1.4343 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7135 0.7157 0.7194 0.7209 

EUR/USD 1.1083 1.1113 1.1160 1.1177 

GBP/USD 1.4569 1.4603 1.4656 1.4675 

NZD/USD 0.6664 0.6678 0.6706 0.6720 

USD/CAD 1.2972 1.3009 1.3089 1.3132 

USD/CHF 0.9892 0.9904 0.9942 0.9968 

USD/JPY 109.87 110.49 111.58 112.05 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7180 0.7187 0.7150 0.7179 

EUR/USD 1.1114 1.1146 1.1099 1.1144 

GBP/USD 1.4623 1.4640 1.4587 1.4638 

NZD/USD 0.6691 0.6705 0.6677 0.6693 

USD/CAD 1.3014 1.3094 1.3014 1.3047 

USD/CHF 0.9933 0.9955 0.9920 0.9917 

USD/JPY 110.40 111.43 110.34 111.11 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 前值 结果 

2016/5/30 07:50  JN 日本4月零售銷售年率 4 月 -1.1% -0.8% 

2016/5/30 14:45 EC 法國第一季度法國GDP年率 3 月 1.3% 1.4% 

2016/5/30 17:00 EC 歐元區5月經濟景氣指數 5 月 103.9 104.7 

2016/5/30 20:00 GE 德國5月消費者物價指數年率初值 P 5 月 -0.1% 0.1% 

2016/5/30 20:30 CA 加拿大4月工業品物價指數年率 4 月 -2.1% -1.6% 


