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欧元区通膨目标似乎遥不可及，服务业价格成长难觅其踪。欧洲央行表示，不含食品和能源价格

的核心通膨是表明总体通膨趋势的指标。这意味着，欧洲央行应将核心消费者价格成长定位在刚

好低於 2%的目标。然而，自 2009 年初以来，核心消费者价格成长速度就未企及该水平。事实上，

在过去三年甚至几乎未超过 1%。急剧上升的燃料价格弥补这一缺口直至 2014 年末，现在，燃料

价格却无能为力了。「如果能源价格对总体通膨贡献较低，在其它条件都相同的情况下，需要加

大刺激核心通膨，」裕信银行驻米兰的经济学家 Marco Valli 说。「货币政策的立场需要更加宽松。」

周二公布的欧元区消费价格连续第四个月上行乏力。欧洲央行周四将在维也纳召开会议，评估货

币政策，同时德拉吉将召开新闻发布会。诚然，自今年 1 月份以来布伦特原油价格飙升逾 75%，

意味着今年晚些时候通膨可能加速回升。但是除非油价持续强劲上扬（对进口能源的欧元区来说

会拖累经济成长），否则，通膨上升的重任必须由核心价格的两个重要因素来承担：商品和服务。

在过去六年，商品和服务的价格成长都十分缓慢。难以想象制造业将促进物价上涨。在欧元区

16 年的历史上，非能源商品通膨率从未超过 1.8%，并且来自中国等国的国际竞争加剧。所以重

点必须是在服务业上。由於服务业占核心通膨的三分之二，那麽可以轻松计算出，在缺少能源或

商品的大幅推动下，服务业价格需要每年成长约 3%。 如果有地区可以实现这一成长，那一定是

德国。德国是欧元区最大的经济体，失业率创纪录新低，加上能源价格便宜，让消费者有更多可

以支配的现金。但这里服务业价格上涨并不快：过去 12 个月，德国的服务业通膨平均仅为 1.1%。

令人感到悲观还有另外一个原因。今年第一季度，欧元区薪资名义成长 1.4%，创欧元区成立以

来的最慢增速。薪资成长对促进服务业通膨有重大作用。 

 

如果德拉吉要实现其通膨目标，小小的油价上涨是不够的。这位欧洲央行总裁需要提高似乎远不

及目标的服务业价格。以德拉吉为首的欧洲央行在过去三年中千方百计要让通膨达到目标水平，

不但引入了负利率政策，还在大力购买包括主权债券在内的大量证券。虽然总体经济形势在缓步

改善，但是通膨率距离央行略低於 2%的目标水平依然遥不可及，致使人们怀疑，规模超常的刺

激措施是否已经开始逐渐失去效力。「通膨水平距离目标依然很远，因此欧洲央行应该做好进一

步放松的准备，」Nordea Markets 驻哥本哈根首席欧洲分析师 Holger Sandte 说。「德拉吉如今要想

找到合适措辞也真不易，既不能让人们心目中的放松幻想破灭，还得说当前成长形势不错———

—不是每个国家都不错，而是平均而言不错。」欧盟统计局周二发布的数据显示，5 月份消费价

格同比下滑 0.1%，与参与彭博调查的经济学家的预期中值相符。4 月份物价同比下降 0.2%。欧

盟统计局同时发布的另一份数据显示，5 月份失业率维持在 10.2%的水平不变。 

 

市场回顾     
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至於美元对各货币方面，如果你是卖出其他投资买入美元的话，「五月卖，跑得快」不失为一条

妙计。在包括主席耶伦在内的一系列联储会官员暗示最早可能会在 6 月 14-15 日的会议上提高美

国利率後，彭博一个衡量美元走势的指数势将连续第七个 5 月实现上涨。鉴於日本央行和澳大利

亚央行均有可能在下个月的政策会议上加码刺激，日圆和澳元则成为已开发市场货币中最大的受

害者。虽然美国的利率路径可能对美元构成支持，但分析师们表示，6 月份的风险事件可能会给

美元前景蒙上阴影，其中包括英国就其欧盟成员国身份举行的公投丶西班牙大选和日本的消费税

决定。「美元 5 月份表现得不错，但鉴於 6 月份密集的数据和事件风险，我们现在关注的不只是

围绕着美元的风险，」多伦多道明银行驻伦敦的欧洲外汇策略主管 Ned Rumpeltin 说。「在密切关

注推动美元走势的因素之际，我们也会谨慎观察交易另一边的事件发展。」纽约时间上午 7 点，

美元兑日圆基本持平，报 111.07 日圆；周一一度触及 111.45 日圆的一个月高点。美元兑日圆 5

月份累计上涨 4.3%，兑欧元上升 2.7%至 1 欧元兑 1.1151 美元，兑澳元上涨 5%至 1 澳元兑 0.7244

美元。跟踪美元兑 10 种主要货币走势的彭博美元即期汇率指数本月已累计上涨 3.5%，创出 2012

年以来同期最佳表现。5 月份美元兑 16 种主要货币中的 15 种走高。期货交易显示，联储会到 7

月份将利率从目前 0.25%-0.5%的范围上调的概率为 54%，高於 1 个月前的 26%。澳元兑美元周二

上涨 0.9%，之前发布的数据显示，净出口对一季度国内生产毛额(GDP)的贡献和 4 月份建筑许可

数据均超出分析师预估。不过，在澳大利亚央行 5 月 3 日出人意料地将基准利率下调至 1.75%的

纪录低位後，澳元仍有可能连续第二个月走低。澳大利亚下次议息会议定於 6 月 7 日召开。 

 

英镑方面，有迹象显示脱欧阵营缩小与留欧一方的差距，令英镑涨势暂停。英镑兑 16 种主要对

手货币中的 15 种下跌，因为有迹象显示，主张英国退欧一方获得的支持率上升。英镑兑美元经

历两周上涨後周二下跌。博彩公司 William Hill Plc 表示，英国周一公众假期收到的有关欧盟公投

押注中有 85%支持脱离盟。ORB 为《每日电讯报》所作民调显示，已确定会投票支持哪方的选

民中 51%支持留欧，46%希望退欧。留欧阵营的领先距离比 ORB 前一次民调缩小。过去两周，

英镑受提振上涨，因为越来越多的调查数据显示支持留欧的一方占据上风。这期间，英镑是 G-10

货币中表现最佳者，因交易员调低对退欧以及与之相关经济风险的预期。英国央行与英国政府发

出警告称，选择退欧可能导致经济陷入衰退。「在我看来，隔夜和过去一个周末消息面似乎有点

支持脱欧，这点对英镑不利，」 德国商业银行驻法兰克福外汇策略师 Esther Reichelt 说。「近期的

民调显示双方差距在缩小，我不会简单认为民调能保证公投会出现预期结果。」伦敦时间 11:32，

英镑兑美元跌 0.1%报 1.4630 美元，抹掉上个交易日的大部分涨幅。 英镑兑欧元跌 0.2%报 76.23

便士。英镑兑美元的一个月波动率指数创下六年新高，因交易员支付锁定这个货币对汇率的费用

上升。  
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技术论市：澳元/美元短线势将走高 上看 0.7459 

预计澳元/美元短线势将启动修复性涨势，或升至 100 日移动均线所在的 0.7353，并可能升向 0.7459 的斐波那契阻力

位。然而，尽管动量指标显示下行力道正在减弱，但由於现汇仍在 200 日移动均线所在的 0.7255 下方，因此需要维

持谨慎。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析– AUD/USD 
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资料来自: 彭博资讯 

JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 P 初值 S 修订 F 終值 

 

撰稿：____蕭卓雄____, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

GBP/USD SELL 1.4650 1.4769 1.4343 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7138 0.7183 0.7270 0.7312 

EUR/USD 1.1090 1.1110 1.1161 1.1192 

GBP/USD 1.4296 1.4386 1.4645 1.4814 

NZD/USD 0.6656 0.6706 0.6791 0.6826 

USD/CAD 1.2963 1.3027 1.3145 1.3199 

USD/CHF 0.9860 0.9897 0.9960 0.9986 

USD/JPY 110.01 110.34 111.17 111.67 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7179 0.7266 0.7182 0.7229 

EUR/USD 1.1135 1.1173 1.1122 1.1129 

GBP/USD 1.4638 1.4723 1.4464 1.4477 

NZD/USD 0.6693 0.6775 0.6690 0.6757 

USD/CAD 1.3050 1.3134 1.3016 1.3092 

USD/CHF 0.9921 0.9949 0.9886 0.9934 

USD/JPY 111.10 111.34 110.51 110.68 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 前值 结果 

2016/5/31 07:30  JN 日本4月失業率 4 月 3.2% 3.2% 

2016/5/31 15:55 GE 德國5月失業率 5 月 6.2% 6.1% 

2016/5/31 17:00 EC 歐元區5月消費者物價指數年率 5 月 -0.2% -0.1% 

2016/5/31 20:30 CA 加拿大3月GDP年率 3 月 1.5% 1.1% 

2016/5/31 22:00 US 美國5月諮商會消費者信心指數 5 月 94.2 92.6 


